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Senores Accionistas:

El afo 2005 se obtuvo la aprobacion del Proyecto de
Ingenieria Definitivo por parte del Inspector fiscal del
Ministerio de Obras Publicas y de esa forma con fecha 7 de
enero de 2006 se dio inicio a la etapa de construccion de
la obra Acceso Nororiente a Santiago.

Debido a la intensa actividad durante el ano 2006, se ha
logrado alcanzar un avance de un 29% para las obras de
Avenida del Valle a Ruta 57 y un 20% para las obras Avenida
del Valle (tramo km 3.05419 - km 5.44245). La inversion
total a la fecha de cierre del ejercicio asciende a
M$46.045.739. Al término de construccion, la obra se
convertira en una autopista con un alto estandar de calidad,
servicio y seguridad. La construccién del Enlace Centenario,
infraestructura que forma parte del trazado de la autopista
Nororiente, permitird unir la autopista a la Costanera Norte
y a Av. Américo Vespucio, formando el mayor interconector
vial de Santiago.

La valorizacion de nuestros esfuerzos y logros obtenidos
durante el ano 20086, los presentamos en nuestra memoria
anual, que incluye la informacion financiera del ejercicio
examinada por los auditores externos, quienes han expresado
una opinion sin salvedades sobre nuestro Balance, Estado
de Déficit Acumulado y Estado de Flujo de Efectivo, por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2006.
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Mensaje
del Presidente

del Directorio

S.C. NorOriente 2006

Termino con agradecimientos a los accionistas que han
sido el fiel sostén de la Sociedad, a los empleados que
han demostrado su competencia y entrega a la
Sociedad Concesionaria, asi como, a todos los provee
-dores que han demostrado ser colaboradores en todas
nuestras actuaciones.

Gonzalo Ferre Molto
Presidente



Memoria Anual 2006 .

Antecedentes
Generales

S.C. NorQOriente 2006

Identificacion de la Sociedad
Propiedad de la Entidad
Directorio

Administracion y Personal
Remuneracion al Directorio y/o Administradores
Politicas de Dividendos

Politica de Inversiones y Financiamiento

Hechos Relevantes



S.C. NorQriente 2006

|Identificacion de la Sociedad

Identificacion de la Sociedad

Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A.
(Ex Sociedad Concesionaria Autopista Valle Chacabuco
S.A.), con RUT 99.548.570-2, constituida como Sociedad
Andénima Cerrada, de giro ejecucién, conservacion,
mantencion, explotacion y operacion de la Obra Publica.

La Sociedad fue constituida en Santiago el dia 11 de
febrero de 2004 ante el notario Alberto Hernan Montauban
e inscrita en el Registro de Comercio de Santiago en fojas
4665 con el N° 3637 el dia 12 de febrero de 2004.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros,
la Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores
con el N° 845 y por tanto sujeta a la normativa de la
Superintendencia de Valores y Seguros para Sociedades
Andnimas abiertas.

Direccion

La Sociedad Concesionaria tiene su domicilio en Santiago,
calle Av. Andrés Bello 2711 of. 1003, Las Condes, su
ndmero telefénico y fax, son 355.68.00 - 231.98.72,
respectivamente.

Propiedad de la Entidad

Propiedad de la Entidad

El Capital de la Sociedad, desde la fecha de constitucién
(11 de febrero de 2004) no ha experimentado variaciones
en el nimero de acciones ni en la composicion de los

accionistas. Asi, el capital de la Sociedad, al 31 de

PROPIEDAD DE LA ENTIDAD

Accionistas
Itinere Chile S.A.
Sacyr S.A,

Total
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diciembre de 2006, se encuentra dividido en 18.500
acciones de una serie sin valor nominal y representado
por los siguientes accionistas:

Rut N° de Accionistas % Propiedad
99.514.380-1 18.481 99,897%
96.786.880-9 19 0,103%

18.500 100,00%

El accionista controlador de la Sociedad es lItinere
Infraestructuras S.A., ya que en forma indirecta posee el
99.88% de participacion a través de Itinere Chile S.A.
En esta Gltima empresa, su participacion en forma directa
es de 78.47% e indirecta es el 14.47%.

Por ltimo, la sociedad Itinere Infraestructuras S.A., tiene
como principal accionista a Sacyr Vallehermoso, sociedad
extranjera con un 82.73% de propiedad.

©
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Directorio

Directorio
Al 31 de diciembre del 2006, el directorio de la Sociedad esta formado de la siguiente manera:

DIRECTORIO

Cargo Nombre Rut Profesion

Presidente del Directorio ~ Gonzalo Ferre Molt6 Extranjero Abogado

Directores Titulares Juan Carlos Lopez Verdejo Extranjero Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos
Gonzalo Ortiz Lorenzo Extranjero Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos
Santiago del Pino Aguilera Extranjero Abogado
José Maria Orihuela Uzal Extranjero Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos

Directores Suplentes Alvaro Gonzalez Barra 8.600.597-2 Ingeniero Comercial
César Gomez Blanco 21.566.935-1 Lic. en Ciencias Economicas y Empresariales
José Manuel Loureda Lépez 14.656.381-3  Ingeniero de Caminos, Canales y Puertos
Catalina Binder Tapia 7.285.722-4  Abogado

Enrique Alcalde Undurraga 7.052.871-1  Abogado

Aﬂrﬂﬂlsr‘l
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Administracion y Personal

Administracion y Personal
Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A., tiene General y las divisiones de Contabilidad y Finanzas.
en su domicilio de la ciudad de Santiago, la Gerencia

DIRECTORIO

GERENCIA

ASESORIA JURIDICA

Planta Ejecutiva

La planta ejecutiva, al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

DIVISION CONTABILIDAD

PLANTA EJECUTIVA

Cargo Nombre Rut Profesion

Gerente General Carlos Enrique Barrientos Victoriano 9.427.322-6 Ingeniero Civil

Gerencia Técnica Rossana Angéliza Nufiez Gonzalez 7.146.809-7 Ingeniero Civil

Division Finanzas René David Castro Ruiz 9.229.738-1 Contador Auditor

Division Contabilidad Pedro Esteban Levenier Silva 10.782.422-7 Contador Auditor
Al 31 de diciembre de 2006 los trabajadores de la Division de prestacion de servicios suscrito entre Itinere Chile S.A.
de Finanzas, Division de Contabilidad y Asesoria Juridica y Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A..

desarrollan sus labores bajo las condiciones de un contrato

—_—
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Remuneracion al Directorio y/o Administradores
Durante el afio 20086, el directorio y gerencia general percibié remuneracion de acuerdo al siguiente detalle:

DIRECTORIO

Nombre
Gonzalo Ferre Molto
Carlos Barrientos Victoriano

Politica de Dividendos

Dado que la Sociedad se encuentra en etapa de cons-
truccién, y por consiguiente no ha iniciado la explotacién
de la obra concesionada, al 31 de diciembre de 2006 no
se han pagado dividendos.

Politica de Inversiones y Financiamiento

Al 31 de diciembre de 2006, en la obra concesionada
“Acceso Nororiente a Santiago”, la Sociedad Concesionaria
ha ejecutado inversiones en obras de infraestructura por
un monto total actualizado de M$26.517.778.

Con fecha 11 de diciembre de 2006, la Sociedad
Concesionaria Autopista Nororiente S.A., suscribi6 un Contrato
de Préstamo por M$ 27.540.120, siendo Instituto de Crédito
Oficial (ICO) la entidad prestamista e Itinere Infraestructuras
S.A. la entidad garante. El contrato tiene un plazo de 12
meses, y tuvo por objetivo pagar el costo de construccion y
financiamiento en la etapa inicial del proyecto, para luego
gestionar la financiacion de largo plazo.

Respecto del financiamiento de largo plazo, se pretende
estructurar la financiacion en dos tramos ambos
denominados en pesos y con tasa de referencia Tasa
Camara:

- Un primer tramo sin riesgo trafico soportado por los
IMG maés el subsidio contingente que esta garantizado por
el MOP.

Cargo Concepto de Estipendio Monto U.F.
Presidente del Directorio Asesoria Juridica -
Gerente General Remuneracion 4.854

La administracion de la Sociedad no ha establecido una
politica de distribucion de dividendos para los préximos
anos.

- Unsegundo tramo subordinado al primero con riesgo
de trafico asumido por el propio banco o también podria
estar garantizado por un tercero.

El financiamiento requerido para la inversion total del
Proyecto es:

FINANCIAMIENTO

Total Inversion 8.441.488
Inversién Tnel Montegordo (afio 2013) (721.587)
Sistema de cobro adicional (afio 2012) (59.088)
Obras adicionales (art. 1.9.2.13) (48.224)
Inversion prevista (aio 2007-2008 7.612.589
Capital Social (afio 2004) (1.068.311)
Pago mitigacion inmobiliarias (afio 2007) (627.682)

Desc.Resoluciones DGOP CC Nro.1 (afio 2008)  (509.993)

Total Inversion a financiar 5.509.528

Por tanto la financiaciéon necesaria hasta la puesta en
servicio de la Autopista asciende a UF 7.612.589 teniendo
en cuenta que el capital social pagado por UF 1.068.311,
los pagos de las inmobiliarias por UF 627.682, y el

Hechos Relevantes

- Con fecha 11 de diciembre de 2006, Sociedad
Concesionaria Autopista Nororiente S.A., suscribié un
Contrato de Préstamo por M$ 27.540.120, siendo Instituto
de Crédito Oficial (ICO) la entidad prestamista e Itinere
Infraestructuras, S.A. la entidad garante.

El contrato que tiene un plazo de 12 meses, y tiene por
objetivo pagar el costo inicial de construccion y
financiamiento para posteriormente gestionar el
financiamiento de largo plazo.

- De acuerdo al “protocolo de Acuerdo N° 2 Concesion
de Obra Publica Acceso Nororiente a santiago” de fecha
18 de mayo de 2006, la Direccion General de Obras con
fecha 17 de julio de 2006, dicté Resolucion N° 2224, la
cual modifica obras y servicios de la obra publica fiscal
“Acceso Nororiente a Santiago”, conforme a lo siguiente:

e Lainversion total del Enlace Centenario, que eje-
cutara Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente
S.A., es de UF 978.993, distribuido en:

descuento de las resoluciones del DGOP del CC N° 1 se
necesitarian UF 5.509.528 de financiacion ajena a largo

plazo.
Obras civiles UF786.138
Cambios de servicios UF 89.930
Costos conservacion y mantencion UF 61.142
Administracién y control UF 19.116
Seguros adicionales UF 22.667

e Elpago de lainversion que supere las UF 600.000,
seré regulado en un Convenio Complementario que
las partes suscribiran al efecto.

® Las modificaciones de obras y servicios que senala
la presente resolucion, su regulacion y demas condicio-
nes particulares, seran materia de un convenio comple-
mentario que para todos los efectos suscribiran las

partes en un plazo de 4 meses contados desde la fe-
cha de total tramitacion de la presente Resolucion.

® Por otra parte, el MOP a través del inspector Fiscal,

ha solicitado obras adicionales por un valor de U.F. 48.225
inversiéon que serd pagada directamente a la Con-
cesionaria mediante el mecanismo que establece las

Bases de Licitacion en su Art. 1.9.2.13.
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Resena Historica

Resena historica
A inicios de los anos 90, Chile requeria la construccion

de grandes obras de infraestructura para garantizar su
desarrollo econdémico; sin embargo, el Estado no disponia
de recursos fiscales suficientes para realizar las
inversiones asociadas.

Para asumir este reto, el Estado convocé al sector privado
a participar en los procesos de inversion, mantencion y
explotacion de grandes obras viales, dando origen al
Sistema de Concesiones que permite a los privados
financiar obras de infraestructura y, luego, recuperar su
inversion a través del cobro directo de una tarifa a los
usuarios.

Con este objeto las Sociedades Itinere Chile S.A. y Sacyr
Chile S.A. participaron y se adjudicaron en una licitacién
publica la obra Acceso Nororiente Santiago.

En las Bases de Licitacion de esta propuesta se establecio
la creacion de una sociedad concesionaria cuyo Unico
giro sea la construccién, operacion y mantencion de la

[N || Ml
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Obra Publica ya indicada. Asi nace Sociedad Concesionaria
Autopista Nororiente S.A. Con una inversion que supera
los US$ 200 millones, el proyecto Acceso Nororiente a
Santiago tiene una longitud de 21,5 km, inicidandose en
Enlace Centenario, (sector Puente Centenario), limite de
las comunas de Vitacura y Huechuraba, permitiendo la
conexion con la autopista Costanera Norte, Avenida
Américo Vespucio y camino La Piramide, que confluyen
al sector. ContinGia hacia el norte mediante viaductos,
tlneles y autorruta, cruzando la cadena montafosa de
los cerros La Piramide, Manquehue y Montegordo, cruza
la Ruta 57 CH hasta llegar a la Ruta 5 Norte aproxi-
madamente en el km. 18.3 de esa via.

El trazado se ha subdividido en tres grandes sectores, de
acuerdo con condiciones topograficas, constructivas,
urbanisticas y de uso de suelo.

Sector Enlace Centenario

El Enlace Centenario se configura como uno de los nudos
viales méas importantes de Santiago y uno de las obras
mas importantes del contrato de Concesion Acceso Nor-
Oriente a Santiago. Se emplaza al costado norte del Rio
Mapocho y resuelve la conexion de todos los movimientos
entre Av. Américo Vespucio, Costanera Norte, Acceso
Nororiente y la vialidad local.

Sector Oriente

Este tramo se extiende desde el Km 0,555 al Km 13,8y
es el que concentra las obras mas relevantes del proyecto.
Abarca las comunas de Vitacura, Huechuraba y Colina, e
incluye el Enlace El Llano en el km 9,2. Dada las
caracteristicas topograficas, el proyecto ha contemplado
en este tramo una velocidad de diseno de 80 Km/h,
resolviendo la conectividad oriente-poniente a través de
un trazado de montana con la importante presencia de
tlneles, viaductos y estructuras que dan continuidad a la
autopista salvando los accidentes topograficos.

Sector Poniente

El sector poniente del trazado, que va del km 13,8 al km
21,5, esta disenado para una velocidad de 90 km y se
caracteriza por atravesar la zona de los desarrollos
inmobiliarios del Valle de Chicureo y los sectores agricolas
de las Comunas de Colina y Lampa. Se extiende desde el
denominado Enlace Avda. del Valle y termina en la
interseccion con la Ruta 5 Norte a la altura del km 18,4
aproximadamente de esta via.

Considera conexion mediante enlace con la futura Av. del
Valle, la Ruta 57 (carretera a los Andes) y la Ruta 5 Norte,
ademas de intersecciones a desnivel con la vialidad
existente acceso a Chamisero, calle Alba 1, calle Alba 2,
calle Alba 3y calle Coquimbo.

—_—
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Obras mas Relevantes
Las obras mas importantes que comprende el proyecto

son:
- Enlace Centenario, compuesto de 13 ramales y lazos,
con 7 estructuras principales.

- Viaducto Quebrada el Salto de 201 metros de longj-
tud, con pilas de apoyo que van desde los 15 a los
19 metros de altura.

- Viaducto Bosques de Santiago de 270 metros de
longitud, con pilas de apoyo que van desde los 20 a
los 46 metros de altura.

- Tanel Manquehue I de 140 m de longitud (dos falsos
tlneles, uno de ida y otro de regreso).

- Viaducto Las Canteras de 141 metros para la via
oriente-poniente y de 151 metros para poniente-

oriente.

- Tanel Manquehue Il de 732 metros de longitud para

la via oriente-poniente y de 805 metros para la via
poniente-oriente (dos tlneles, uno de ida y otro de
regreso).

- Paso Superior Huechuraba de 60 metros de logitud.

- Tinel Montegordo de 1.553 m para la via oriente-
poniente y de 1.609 m para la via poniente-oriente.
Las obras del segundo tlnel (sentido oriente-poniente)
seran diferidas hasta que el flujo vehicular lo haga
necesario.

- Enlace El Llano.

- Enlace Av. Del Valle.
- Enlace Ruta 57-Ch.

- Enlace Ruta 5 Norte.

Plazas de Peaje

Se contemplan dos plazas de peaje en la via troncal, en
km. 11,200y km. 17,500 y otras dos en accesos al Enlace
El Llano. La tarifa maxima a cobrar esta definida en las
Bases de Licitacion del Contrato de Concesion, esta-

bleciendo una tarifa de $1.500 (al 31 de Diciembre de
2001) en un sistema de cobro por derecho de paso o en
accesos, tarifa que esta definida para la categoria de
autos y camionetas que recorran la totalidad de la via.

Medio Ambiente

Segln lo indicado en las Bases de Licitacion en el
numeral.8.10.2, la Sociedad Concesionaria debera cumplir
con todas las medidas adicionales que exige la COREMA
R.M. a través de la RCA N° 273/2003 que califico
favorablemente el estudio de impacto ambiental (EIA)
sector oriente del proyecto Acceso Nororiente Santiago.

@ _Auropista
Nororiente

Vias Alternativas

A juicio de la administracion, las principales vias
alternativas que afectan la demanda de la Autopista son
las siguientes:

- Américo Vespucio Norte - Ruta 5 Norte

- Américo Vespucio Norte - Ruta 57ch

—
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Caracteristicas del Contrato

NERI

Caracteristicas del Contrato
El contrato de concesion se encuentra conformado por:

Las Bases de Licitacién, sus circulares aclaratorias, el
decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes
de los siguientes cuerpos legales:

- Decreto con Fuerza de Ley Nro.164 de 1991, contenido
en el D.S. del MOP Nro. 900 de 1996, que fija el Texto
Refundido, Coordinado y Sistematizado de la Ley de
Concesiones.

- Decreto Supremo del MOP Nro.956, de 1997,
Reglamento de la Ley de Concesiones de Obras Pulblicas.
- Decreto con Fuerza de Ley del MOP Nro.850 de 1997,
que fija el Texto Refundido, Coordinado y Sistematizado de
la Ley Nro.15.840, DE 1964, Organica del Ministerio de
Obras Publicas y del DFL Nro. 206, de 1960.

La Sociedad Concesionaria se obliga a construir, conservar
y explotar las obras indicadas en el contrato segun las
Bases de Licitacion, correspondientes al nuevo trazado vial
que se inicia en el Enlace Centenario (sector Puente
Centenario), en el limite de las comunas de Vitacura y

Huechuraba, conectando con las vias Costanera Norte y
Av. Américo Vespucio que confluyen en el sector. Este
continlia hacia el norte a través de un sistema de viaductos
y tineles para cruzar la cadena montanosa de los cerros
de la Piramide, Manquehue y Montegordo hasta llegar a
la zona del valle de la comuna de Colina, donde el trazado
toma direccién en sentido poniente cruzando la Ruta 57
CH hasta conectarse con la Ruta 5 Norte, aproximadamente
en el Kildbmetro 18,3 de esta via. La longitud aproximada
de esta nueva via es de 21,5 Kildometros, considerando
dobles calzadas de dos pistas cada una, ocho tlneles,
cinco enlaces, atraviesos, dos pasarelas peatonales, tres
pasos interprediales, sectores con calles de servicios, etc.

La Sociedad Concesionaria debera implementar un sistema
de cobro por derecho de paso, de acuerdo a lo propuesto
en su Oferta Técnica y considerando lo indicado en el
articulo 1.14.1 de las Bases de Licitacién, definiéndose la
Tarifa Maxima con un valor de $1.500, expresada en pesos
del 31 de Diciembre de 2001, a ser aplicada en un Sistema
de Cobro por Derecho de Paso o Cobro en Accesos que la
Sociedad Concesionaria podra cobrar a los vehiculos

@ AuropisTa

Nororiente
tipo 2, segun la clasificacion indicada en el articulo 1.13.1 Concesionaria opte por cobrar tarifas diferenciadas por tipo
de las bases de Licitacion, que recorran la totalidad de la via de vehiculo, se debera considerar el factor de tarifas para
(21,5 Km aproximadamente). En el evento que la Sociedad cada tipo de vehiculo que se indica en el cuadro siguiente:

FACTOR TARIFAS DIFERENCIADAS

Tipo Clase de Vehiculo Factor (F)
1 Motos 0,3
2 Autos y Camionetas, con o sin remolque 1,0
3 Camiones y buses, de dos ejes, camionetas de doble rueda trasera, maquinarias construccion 18
4 Camiones y buses, de mas de dos ejes 3,2

La Sociedad Concesionaria podra cobrar tarifas diferenciadas en los periodos definidos como Normal y Punta, segin
el siguiente detalle:

DETALLE TARIFAS DIFERENCIADAS

Tipo de cobro Dias Hora
Punta Lunes a Viernes 07:00 a 09:00
Punta Lunes a Viernes 19:00 a 21:00
Punta Sabado 17:00 a 21:00
Punta Sabado y Domingo 08:00 a 10:00
Normal Todas las horas del afio que no estén clasificadas como punta.

Para la determinacion de las tarifas diferenciadas por periodo, se debera considerar los factores que se indican en la
siguiente tabla:

FACTOR PERIODOS TARIFAS DIFERENCIADAS

Factor por Periodo
Tipo de Vehiculo Normal Punta
Motos 1,0 15
Autos y Camionetas, con o sin remolque 1,0 15
Camiones y buses, de dos ejes, camionetas de doble rueda trasera, maquinarias construccion 1,0 15
Camiones y buses, de mas de dos ejes 1,0 15

N
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Las obligaciones y derechos del adjudicatario (Sociedad
Concesionaria), son los establecidos en los cuerpos legales
citados precedentemente, asi como la Oferta Técnica y
Econémica presentada por el licitante, entre las cuales
como via ejemplar se encuentran los siguientes:

Algunas obligaciones del concesionario:

- Construir, conservar y explotar las obras indicadas en
las Bases de Licitacion, en la forma, modo y plazo
senalados en dichos documentos.

- Pagar al MOP la cantidad de UF 930.000 por concepto
de desembolso, gastos o expensas que se originen con
motivo de las expropiaciones o de la adquisicion de terrenos
para el Estado requerido para la ejecucion de todas las
obras que formen parte del contrato de concesién. Dicho
pago debera ser realizado en dos cuotas, mediante Vales
Vista emitidos a nombre del Director General de Obras
Publicas. De acuerdo a lo indicado en el articulo 1.8.9 de
las Bases de Licitacion, la primera cuota, correspondiente
a UF 250.000, debera pagarse dentro del plazo maximo
de 120 dias corridos, contados desde la fecha de
publicacion en el Diario Oficial del Decreto Supremo de
Adjudicacién de la Concesion y la segunda cuota,
correspondiente a UF 680.000, debera pagarse dentro del
plazo maximo de 300 dias corridos, contados desde la
fecha de publicacion en el Diario Oficial del Decreto Supremo
de Adjudicacion de la Concesion.

- Pagar anualmente al MOP por concepto de adminis-
tracién y control del contrato de concesion, la suma de UF
84.000 en cinco cuotas. Las cuotas de UF 16.800 deberan
ser pagadas el Ultimo dia habil del mes de enero de cada
uno de los préximos 5 afnos. Durante la etapa de explotacion
la suma a pagar por este concepto sera de UF 6.200, este
valor sera pagado el Ultimo dia del mes de enero de cada
ano, durante todo el periodo que dure la concesion.

- Por concepto de estudios y obras artisticas pagar la
suma de UF 55.000, que sera entregada al MOP en una
cuota, mediante Vale Vista bancario emitido a nombre
del DGOP, en el plazo maximo de 60 dias a contar de la
fecha de inicio de la Construccion de la Sociedad
Concesionaria. El concepto de este pago se detalla como
sigue:

- UF 53.000 por concepto de pago de los estudios

complementarios para el diseno de los Anteproyectos y
Estudios Referenciales de Ingenieria, de los Estudios de
Impacto Ambiental y otros gastos asociados al proyecto.

- UF 2.000 para la realizacion de Obras Artisticas
asociadas a la Obra, que definird una comision de
personalidades convocada por la Direccion Nacional de
Arquitectura del MOP, la que actuara como Organismo
Técnico, asumiendo la Inspeccion Fiscal de la realizacion
de las mismas, incluida su contratacion. El Concesionario
debera considerar la mantencion de las Obras Artisticas
que se incluyen en la Concesion.

- De conformidad con lo sefalado en el articulo
1.12.1.2.3 de las Bases de Licitacion, el concesionario
debera pagar a ECSA CAPITALES S.A., RUT 94.138.000-
K, la cantidad de UF 53.128 (cincuenta y tres mil ciento
veintiocho unidades de fomento) por concepto de
reembolso de los costos de estudio de Ingenieria Basica
de Tlneles (estudios geolbgicos y geotécnicos) y otros.
Dicha cantidad debera ser pagada mediante vale vista
bancario en el plazo maximo de 60 dias a contar de la
fecha de Constitucion de la Sociedad Concesionaria de
acuerdo a lo indicado en el articulo 1.7.3 de las Bases de
Licitacion.

- El Concesionario debera contratar los seguros de
responsabilidad civil por danos a terceros y por catastrofes
de acuerdo a lo senalado en 1.8.15 y 1.8.16, ambos
articulos de las Bases de Licitacion.

Algunos derechos del concesionario:

- Explotar las obras a contar de la autorizacion de la
primera Puesta en Servicio Provisoria de las mismas,
hasta el término de la concesion, todo ello de conformidad
a lo senalado en el articulo 1.10 de las Bases de Licitacion.

- Cobrar las tarifas a todos los usuarios de la concesion
de acuerdo a lo establecido en los articulos 1.13y 1.14
de las Bases de Licitacion. El sistema de reajuste de las
tarifas y el sistema de cobro podran ser objeto de ajuste
y revision por solicitud del concesionario de conformidad
con lo previsto en el articulo 1.13.3 de las Bases de
Licitacion.

- Explotar los servicios complementarios indicados en
el articulo 1.10.9.2 de las Bases de Licitacion, de acuerdo

al procedimiento indicado en dicho articulo.

- Derecho a percibir un ingreso minimo garantizado
ofrecido por el Estado, cuando procediera de acuerdo a
lo expresado en las Bases de Licitacion, a partir de la
puesta en servicio definitiva de toda la concesién, cuyo
monto para cada ano calendario de explotacion de la
concesion se indica en el siguiente cuadro:

INGRESO MINIMO GARANTIZADO POR EL ESTADO

Ao calendario Ingresos Minimos
de explotacion Garantizados (UF)
1 243.309
2 265.472
3 287.222
4 328.979
5 372.021
6 416.347
7 461.958
8 508.852
9 534.295
10 561.010
" 589.060
12 618.513
13 649.439
14 678.664
15 709.204
16 741.118
17 774.468
18 809.319
19 845.738
20 883.797
21 923.568
22 965.128

Para efectos de este mecanismo de Ingreso Minimo
Garantizado, se establece como primer ano calendario
de explotacion, aquel que comienza el 1 de enero del ano
en que hayan transcurrido 6 meses contados desde
cuando se hubiera autorizado la Gltima Puesta en Servicio
Provisoria de los sectores Oriente y Poniente definidos en
el articulo 1.3 de las bases de Licitacion.

Derechos a percibir los subsidios a la construccion
senalados en el articulo 1.12.1.1 letras a), b), ¢), d) y e)
de las Bases de Licitacion.

Garantia de Construccion

Conforme al articulo 1.8.1.1 de las Bases de licitacion,
dentro de los 30 dias previos al inicio de la construccion
de las obras, el Concesionario, en reemplazo de la Garantia
de Seriedad de la Oferta, debera entregar la Garantia de
Construccion de los sectores indicados en el articulo 1.3
de las bases de Licitacion. La Garantia de Construccion
de cada sector debera estar constituida por cinco boletas
de garantia bancarias, del mismo monto, emitidas en
Santiago de Chile, por un Banco de la plaza, a nombre
del Director General de Obras Publicas. El plazo de vigencia
de cada una de ellas sera el plazo maximo de construccion
establecido en el articulo 1.9.2.4 de las Bases de Licitacion
para cada uno de los sectores, mas 6 meses. Los montos
de las Boletas de Garantia de Construccion a entregar
por el concesionario para cada uno de los sectores, se
indica en el siguiente cuadro:

MONTOS BOLETAS DE GARANTIA

Descripcion Monto U.F.
Sector Oriente:

Enlace Centenario-Enlace Av. Del Valle 220.000
Sector Poniente:

Enlace Av. Del Valle-Enlace Ruta 5 Norte 35.000

En el caso que la Sociedad Concesionaria opte por
postergar el inicio de la construccién de las obras relativas
al segundo Tunel Montegordo, el monto de garantia de
construccion para dicha obra sera el indicado en el
siguiente cuadro:

MONTOS BOLETAS DE GARANTIA

Descripcion Monto U.F.
Tunel Montegordo 26.000

El plazo de vigencia de esta garantia, seréa el plazo maximo
de construccién, para las obras del Tinel Montegordo,
mas 6 meses.

Cuando la Sociedad Concesionaria solicite iniciar
anticipadamente las obras de uno de los sectores, el
Inspector Fiscal, en el evento que acepte dicha solicitud,
debera fijar el plazo para la entrega de esta garantia, el
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cual no podra exceder de 10 dias contados desde la
aceptacion de la solicitud, y en todo caso, antes del inicio
anticipado de las obras.

Una vez que haya sido acreditada la ejecucion del 30%,
50% y 70% para cada sector de la obra, la garantia de la
construccion debera ser reemplazada por cinco boletas
de garantia bancaria, de igual monto, y su plazo de vigencia
sera la diferencia entre el plazo maximo de construccion
del sector y el tiempo transcurrido hasta la correspondiente
declaracion de avance, mas 6 meses. Los montos de
Garantia de Construccion a entregar por el concesionario
en reemplazo de las garantias vigentes, una vez que se
acredite el porcentaje de avance de la ejecucion de las
obras, se indican en el siguiente cuadro:

MONTOS GARANTIA CONSTRUCCION
Descripcion

Sector Oriente: Enlace Centenario - Enlace Av. Del Valle
Sector Poniente: Enlace Av. Del Valle - Enlace Ruta 5 Norte

En el caso que la Sociedad Concesionaria opte por
postergar el inicio de la construccion de las obras relativas
al segundo Tinel Montegordo, se tomaran los montos

MONTOS GARANTIA CONSTRUCCION
Descripcion

Tunel Montegordo

Todas las boletas de garantia de construccion deberan
ser pagaderas a la vista y permanecer vigentes durante
todo el periodo de construccién de cada uno de los
sectores indicados en el articulo 1.3 de las Bases de
Licitacién, hasta la Puesta en Servicio Provisorio
correspondiente, mas 6 meses, sin perjuicio que el
concesionario hubiere entregado las boletas de garantia
de explotacion, segln lo indicado en el articulo 1.8.1.2
de las bases de Licitacion.

Las garantias de construccion de la obra seran devueltas
a la Sociedad Concesionaria una vez otorgada la
autorizacion de Puesta en Servicio Provisoria
correspondiente, siempre que se haya entregado la

Porcentaje de Avance

30% 50% 70%
165.000 121.000 77.000
24.000 18.000 11.000

correspondientes indicados en el siguiente cuadro cada
vez que el Concesionario cumpla con las declaraciones
de avance correspondiente:

Porcentaje de Avance
30% 50% 70%

22.000 16.000 10.000

correspondiente garantia de explotacion a conformidad
del MOP y de acuerdo a lo senalado en el Reglamento de
la Ley de Concesiones. Cumplido todo lo anterior, el MOP
devolvera la garantia de construccién correspondiente en
un plazo maximo de 40 dias.

Debido a que el Licitante en su Oferta Técnica, manifesto
postergar el inicio de la construccion de las obras relativas
al segundo Tunel Montegordo, la garantia de construccion
correspondiente a estas obras sera devuelta a la Sociedad
Concesionaria en un plazo maximo de 40 dias después
de otorgada la autorizacion de Puesta en Servicio Provisoria
de dichas obras.

Obras Autopista

(&
VALLE NORTE

a 7 minutos de Vitacura

Garantias de Explotacion

Previo a la solicitud de Puesta en Servicio Provisoria de
cada sector en 1.3, y segln lo dispuesto en 1.10.1, ambos
articulos de las Bases de Licitacion, el Concesionario
entregara al MOP la garantia de explotacion de los mismos.

Dicha garantia, para cada sector, debera estar constituida
por diez boletas de garantia bancaria, de igual monto,
emitidas en Santiago de Chile, por un Banco de la plaza,
a nombre del Director General de Obras Publicas. El monto
de la Garantia de Explotacion para cada uno de los sectores
definidos en el articulo 1.3 de las Bases de Licitacion, se
indican en el siguiente cuadro:

MONTOS GARANTIA EXPLOTACION

Descripcion Monto U.F.
Sector Oriente:

Enlace Centenario-Enlace Av. Del Valle 200.000
Sector Poniente:

Enlace Av. Del Valle-Enlace Ruta 5 Norte 30.000

Cada boleta debera tener un plazo de vigencia igual al
periodo de explotacion maximo mas 12 meses. No
obstante, el Concesionario podra optar por entregar boletas
de garantia cuya vigencia sea menor, con un plazo no
inferior a 5 anos y renovarlas 90 dias antes de su término
de vigencia, siempre que ello sea aceptado por el DGOP
y cada documento sea entregado antes del vencimiento
del anterior. Para ello, el concesionario debera solicitar

/\ oPISTA
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por escrito al DGOP la autorizacion requerida. Dentro de
los 30 dias posteriores a la fecha de recepcion en la
Oficina de Partes de la DGOP de dicha solicitud, el DGOP
comunicara por escrito su decision de rechazo o
aceptacion. En este Gltimo caso, el plazo de las ultimas
boletas de garantia serd lo que reste del periodo de
explotacién mas 12 meses.

Dentro de los 30 dias previos a la Puesta en Servicio
Provisoria de toda la Concesion, el Concesionario podra
reemplazar las boletas de garantia de explotacion vigentes
por diez boletas de garantia bancaria, de igual monto,
que corresponderéa a la suma de los montos garantizados
para ambos sectores, las que tendran un plazo de vigencia
igual al maximo periodo de explotacion restante mas 12
meses. No obstante, el concesionario podra optar por
entregar boletas de garantia cuya vigencia sea menor,
con un plazo no inferior a 5 afos y renovarlas 90 dias
antes de su término de vigencia, siempre que ello sea
aceptado por el DGOP y cada documento sea entregado
antes del vencimiento del anterior. En este Gltimo caso el
plazo de las Ultimas boletas de garantia sera lo que reste
del periodo de explotacion mas 12 meses.

EI MOP no otorgara la autorizacion de la Puesta en Servicio
Provisoria de ningln sector, si no se da cumplimiento a
la obligacion de entregar la garantia de explotacién
previamente aprobada por el Inspector Fiscal.

La Sociedad Concesionaria debera entregar una Garantia
de Explotaciéon Adicional que tendra como finalidad
asegurar el cumplimiento de las condiciones con las que
el Estado recibira la concesion estipulada en el articulo
1.11.3 de las Bases de Licitacién. Dicha garantia sera
entregada dentro del mes siguiente al mes "m" de
concesion cuando se verifique que el monto VPIm, que
se define en el articulo 1.7.6.1 de las Bases de Licitacion,
ha alcanzado un valor equivalente a U.F. 10.899.827,
mediante tres 0 mas Boletas de Garantia Bancaria de
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igual monto, emitidas en Santiago de Chile por un banco
de la plaza, a nombre del Director General de Obras
Pdblicas, pagaderas a la vista. El plazo de vigencia de
esta garantia sera el mayor plazo entre 3 aios y el periodo
que medie entre la entrega de la misma y el plazo maximo
de término de la concesion mas 18 meses. El valor total
de esta garantia sera de UF 230.000. Todas las boletas
de garantia de explotacion deberan ser pagadas a la vista.

Las boletas de garantia bancarias de explotacién seran
devueltas dentro del plazo de 15 dias, contados desde
que el Inspector Fiscal de la explotacion certifique que el
Concesionario ha cumplido todas las obligaciones
contraidas con el MOP.

La garantia de Explotacion Adicional sera devuelta por el
MOP dentro de 15 dias siguientes al término de la vigencia
de la misma.

El Concesionario y el MOP realizaran los pagos establecidos
en el contrato en los plazos senalados en las Bases de
Licitacion. En el caso de que se produzcan retrasos, dichos
pagos devengaran un interés real diario de 0,0198%, todo
ello de conformidad con lo establecido en el articulo
1.12.4 de las Bases de Licitacion.

No obstante, el retraso injustificado de los pagos que el
concesionario tenga que realizar al Estado, dara derecho
al MOP al cobro de la correspondiente boleta de garantia,
conforme a lo previsto en el articulo 1.8.1 letra j) de las
Bases de Licitacion.

Las multas que procedan se aplicaran conforme a lo
estipulado en las Bases de Licitacion, Circulares
Aclaratorias, en el D.S. MOP Nro.900 de 1996, que fija el
texto refundido, coordinado y sistematizado del DFL MOP
Nro. 164 de 1991, Ley de Concesiones de Obras Publicas
y en el D.S. MOP Nro. 956 de 1997, Reglamento de la
Ley de Concesiones.

La Direccion General de Obras Publicas sera el servicio

del Ministerio de Obras Publicas que fiscalizara el contrato
de concesion en sus diversos aspectos.

El plazo de la concesion se extendera hasta el mes en
que se cumpla la relacion establecida en el articulo 1.7.6
de las Bases de Licitacion.

De no cumplir la relaciéon establecida, el plazo maximo
de la concesion sera igual a 480 meses contados desde
el inicio de la concesion sefalada en el articulo 1.7.5.

Contratos

a) El principal contrato de la Sociedad es el Decreto de
Adjdicacion N° 1253 de fecha 30 de octubre de 2003
en el cual el Ministerio de Obras Pdblicas adjudica el
contrato de concesion para la ejecucion, conservacion
y explotacion de las obras publicas fiscales, denomi-
nada “Acceso Nor Oriente Santiago”.

b) Como consecuencia de la adjudicacion del contrato
de concesidn, el 22 de octubre de 2004, se celebro
un contrato de construccién entre Sociedad Concesio-
naria Autopista Nororiente S.A. y Sacyr Chile S.A. en
donde Sacyr Chile S.A. se obliga a ejecutar la cons-
truccion de las obras concesionadas en conformidad
con lo establecido en las Bases de Licitacion, y Socie-
dad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. se obliga
a pagar el precio establecido en el contrato, equivalen-
te a UF 5.551.267 valor neto.

Estado de situacion del proyecto

El proyecto se encuentra en etapa de construccion a partir
noviembre de 2005 con la entrega anticipada de los
terrenos de las empresas inmobiliarias Chamisero y
Manquehue, gestién realizada directamente por la
Concesionaria, no obstante, por contrato el inicio se
contabiliza a partir de enero de 2006 y a la fecha 31 de
enero del 2007 se tiene el siguiente estado de avance de
obras:

- Sector Oriente : 26,42%

- Enlace Centenario : 12,01%

- Sector Poniente : 28,80%

- Otras obras adicionales solicitadas por el MOP : 21,82%.
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Principales Indices Financieros

INDICES FINANCIEROS

Liquidez corriente Activos Circulantes
Pasivos Circulantes

Razén acida Fondo Disponible
Pasivo Circulante

Razén de endeudamiento Pasivo Exigible

Patrimonio

Pasivo Circulante
Pasivo Exigible

Relacion deuda c/p

Relacion deuda Iip Pasivo Largo Plazo

Pasivo Exigible

Activo total

Pasivo de C/P

Patrimonio

Ingresos financieros

Deficit periodo de desarrollo
Acciones emitidas
Acciones pagadas

M$

M$

M$

M$

M$

M$
M$
M$
M$
M$

2006

5.499.974
32.708.930

2.107.745
32.708.930

32.731.002
19.010.983

32.708.930
32.731.002

22.072
32.731.002

51.741.985
32.708.930
19.010.983

18.500
18.500

0,168

0,066

1,722

0,999

0,001

M$

M$
M$
M$
M$
M$

2005

1.293.543
3.082.403

8.334
3.082.403

3.108.332
18.998.843

3.082.403
3.108.332

25.929
3.108.332

22.107.175
3.082.403
18.998.843
931
-584.037
18.500
18.500

0,420

0,003

0,164

0,992

0,008

Analisis Razonado

Analisis Razonado de los Estados
Financieros

No existen diferencias significativas entre los valores
libros y valores econémicos y/o de mercado de los
principales activos y pasivos de la sociedad.
Anélisis de Mercado

La Sociedad se encuentra inserta dentro del sector
econdémico de las empresas Concesionarias, participando
en este mercado en el cual el grupo Econémico que la
cred, posee ventajas competitivas desarrolladas a partir
de la experiencia exitosa que puede mostrar en otras

concesiones ya desarrolladas a la fecha. Su competencia
estara dada por la Ruta 57 "Los Libertadores", aunque
solamente actuara sobre uno de los dos sectores que
componen esta nueva carretera, esto es el tramo Poniente.
No es posible medir alin una participacion relativa o
evolucion en el sector, puesto que se trata de un proyecto
en etapa de construccion.

Analisis Estado Flujo de Efectivo

Flujo Neto Operativo

No existen variaciones significativas en el flujo neto
operativo de la sociedad en el periodo comprendido entre
el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2006 y entre el 1
de eneroy el 31 de diciembre de 2005.

Flujo Neto por Financiamiento

La principal variacion del flujo neto por financiamiento
de la sociedad en el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2006 corresponde al
préstamo en pesos solicitado por la Sociedad al Instituto
de Crédito Oficial (Espana) para financiar la construccion
de la obra publica fiscal denominada Concesion Acceso

i AUTOPISTA
Nororiente

Nor Oriente a Santiago por un monto de M$ 27.540.120.
No existen variaciones significativas en el flujo neto por

financiamiento de la sociedad en el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2005.

Flujo Neto por Inversiones

La principal variacion del flujo neto por inversiones de la
sociedad en el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2006 corresponde a la
incorporacion de activos fijos, producto de los estados
de pago presentados por la construccion de la obra publica
fiscal denominada Concesion Acceso Nor Oriente a
Santiago y ha otros desembolsos activados en la obra 'y
cuyo valor alcanza a M$ 24.215.654 (M$ 337.639 en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2005).
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Analisis de Riesgo
Claramente existen dos factores de Riesgo:

1.- Los asociados a la Etapa de Construccion, que son
los tradicionales, destacando la existencia de garantias,
tales como Boletas Bancarias y Pélizas de Seguros que
mitigan fuertemente su probabilidad de ocurrencia.

2.- Los asociados a la Etapa de Explotacion, los que se
encuentran caucionados por la existencia de Ingresos
Minimos Garantizados por parte del MOP hacia nuestra
sociedad.

Analisis de los Principales indices
Financieros

Los principales indices financieros se incluyen en el anexo
adjunto y su analisis es el siguiente:

- El indice de liquidez del ejercicio 2006 ha
experimentado una disminucion con respecto a igual
indice del ejercicio 2005. Esta variacion se debe
principalmente al aumento experimentado por el pasivo
circulante, debido al préstamo en pesos solicitado por la
Sociedad al Instituto de Crédito Oficial (Espana) para
financiar la construccion de la obra publica fiscal
denominada Concesién Acceso Nor Oriente a Santiago.

- Larazon acida del ejercicio 2006 ha experimentado
un aumento con respecto a igual indice del ejercicio 2005.

Esta variacion se debe principalmente al aumento

experimentado por el activo circulante, debido al
incremento del remanente del I.V.A. por las facturas que
la Constructora Sacyr Chile S.A. ha emitido a la
Concesionaria por estados de pago de la obra publica
fiscal denominada Concesion Acceso Nor Oriente a
Santiago y por el aumento de las inversiones que la
Sociedad ha realizado en Pactos de los fondos disponibles
con que cuenta del préstamo otorgado por el Instituto de
Crédito Oficial (Espana). Este aumento en el indice se
atenla por el aumento experimentado por el pasivo
circulante, debido al préstamo en pesos solicitado por la
Sociedad al Instituto de Crédito Oficial (Espana) para
financiar la construccion de la obra publica fiscal
denominada Concesion Acceso Nor Oriente a Santiago.

- Larazdén de endeudamiento del ejercicio 2006 ha
experimentado un aumento con respecto a igual indice
del ejercicio 2005. Esta variacion se debe principalmente
al incremento del pasivo exigible y especificamente al
aumento experimentado por el pasivo circulante, debido
al préstamo en pesos solicitado por la Sociedad al Instituto
de Crédito Oficial (Espafa) para financiar la construccion
de la obra publica fiscal denominada Concesién Acceso
Nor Oriente a Santiago.

- Larelacion deuda corto plazo del ejercicio 2006 no
ha experimentado una variacion significativa con respecto
a igual indice del ejercicio 2005. Si cabe destacar que el
pasivo circulante experimentd un incremento importante
debido al préstamo en pesos solicitado por la Sociedad
al Instituto de Crédito Oficial (Espana) para financiar la

construccion de la obra publica fiscal denominada
Concesién Acceso Nor Oriente a Santiago.

- Larelacion deuda largo plazo del periodo 2006 no ha
experimentado una variacion significativa con respecto a
igual indice del ejercicio 2005. Si cabe destacar que el
pasivo circulante experimenté un incremento importante
debido al préstamo en pesos solicitado por la Sociedad al
Instituto de Crédito Oficial (Espafa) para financiar la
construccion de la obra publica fiscal denominada
Concesidn Acceso Nor Oriente a Santiago.

Nororiente
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Informe de los Auditores Independientes

Sefores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Sociedad Concesionaria
Autopista Nororiente S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y a los correspondientes
estados de déficit acumulado por el afio terminado al 3 1 de diciembre de 2005 y el flujo de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005. La preparacion de
dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de
la administracion de Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A.. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en
las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de
la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Concesionaria
Autopista Nororiente S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y el déficit del periodo de
desarrollo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2005 y el flujos de efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

JMiguel Vicencio T
ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 16 de febrero de 2007
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BALANCE GENERAL AL 31 Diciembre

ACTIVOS 2006 2005
Activo circulante M$ M$
Disponible 9.254 8.334
Valores negociables (neto) 60.147 -
Deudores varios (neto) 1.591 5.904
Impuestos por recuperar 3.323.563 426.227
Gastos pagados por anticipado 542 849.107
Impuestos diferidos 2.383 2.366
Otros activos circulantes 2.102.494 1.605

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 5.499.974 1.293.543
Activo fijo
Construccion y obras de infraestructura 46.045.739 20.612.727
Maquinarias y equipos 49.797 31.937
Otros activos fijos 13.505 13.505
Depreciacion acumulada (menos) -48.093 -26.238

TOTAL ACTIVOS FIJOS 46.060.948 20.631.931
Otros activos
Impuestos Diferidos a largo plazo 181.002 181.097
Otros 61 604

TOTAL OTROS ACTIVOS 181.063 181.701

TOTAL ACTIVOS 51.741.985 22107175

A uTOPISTA
Nororiente

PASIVOS 2006 2005
Pasivo circulante M$ M$
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 27.606.595
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a larg plazo
con vencimiento dentro de un afio 5.342 5.348
Cuentas por pagar 18.087 13.245
Documentos y Cuentas por pagar empresas relacionadas 5.049.039 3.015.141
Provisiones 14.017 35.259
Retenciones 15.561 13.069
Impuesto a la renta 289 341

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 32.708.930 3.082.403
Pasivo largo plazo
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 2.226 1.577
Provisiones largo plazo 19.846 18.352

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 22.072 25.929
Patrimonio
Capital pagado 19.895.051 19.895.051
Pérdidas acumuladas - 884.068 -312.171
(Déficit) acumulado periodo de desarrollo -584.037

TOTAL PATRIMONIO 19.010.983 18.998.843

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 51.741.985 22.107.175
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ESTADO DE DEFICIT ACUMULADO AL 31 Diciembre

2006

ESTADO DE FLUJO EFECTIVO-INDIRECTO AL 31 Diciembre

2006 2005
M$ M$

Gastos de administracion
Depreciacion -18.266
Gastos de oficina -698.578
Total gastos de administracion -716.844
Gastos Financieros -6.741
Total gastos periodo de desarrollo -723.585
Ingresos financieros 931
Total ingresos periodo de desarrollo 931
Correccion Monetaria 16.969
Resultado antes de Impuesto a la Renta - 705.685
Impuesto a la Renta 121.648
Total déficit - 584.037

2006 2005
M$ M$
Déficit del ejercicio -584.037
Cargos (Abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo
Depreciacion del ejercicio 18.266
Castigos y provisiones 13.946
Correccion monetaria neta -16.969
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) -123.200
Variacion Activos que afectan flujo de efectivo (aumentos) disminuciones:
Deudores por ventas 12.430
Otros activos -1.140.229
Variacion pasivos que afectan flujo de efectivo aumentos (disminuciones):
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion
Otras cuentas por pagar relacionadas con resultado fuera de explotacién 413.374
.V.A. y otros similares por pagar (neto) 4.672
Flujo Neto Originado Por Actividades De La Operacion -1.401.747
Obtencion de préstamos 27.540.120 -
Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas 2.713.825 1.212.082
Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos) -3.863.535 -12.430
Flujo Neto Originado Por Actividades De Financiamiento 26.390.410 1.199.652
Incorporacion de activos fijos (menos) -24.215.654 -337.639
Flujo Neto Originado por Actividades de Inversion -24.215.654 -337.639
Flujo Neto Total del Periodo 2.174.756 -539.734
Efecto De La Inflacion Sobre El Efectivo Y Efectivo Equivalente -12.345 13.347
Variacion Neta Del Efectivo Y Efectivo Equivalente 2.162.411 -526.387
Saldo Inicial De Efectivo Y Efectivo Equivalente 8.334 534.721
Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente 2.170.745 8.334
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. Inscripcion en el Registro de Valores

a) Inscripcion en el registro de valores.

La Empresa se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo
el numero 845, y en consecuencia, se encuentra sujeta a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

b) Constitucion de la sociedad y objetivo social.

Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A. se constituy6
como sociedad andnima cerrada por escritura publica de fecha 11
de febrero de 2004. El objetivo de la Sociedad es la ejecucion,
reparacion, conservacion, mantencion, explotacion y operacion de
la obra publica fiscal denominada Concesion Acceso Nororiente
a Santiago, mediante el sistema de concesiones, asi como la
prestacion y explotacion de los servicios que se convengan en el
contrato de concesion destinados a desarrollar dicha obra, y las
demas actividades necesarias para la correcta ejecucion del
proyecto.

2. Criterios Contables Aplicados

a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros cubren los ejercicios contables
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2006
y 2005, respectivamente.

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile
y normas e instrucciones especificas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros. Se establece que de
existir discrepancias, primaran las normas impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros sobre las primeras.

¢) Correccion monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer los
efectos de la variacion en el poder adquisitivo de la moneda ocurrida
en los respectivos ejercicios, considerando la actualizacién del
patrimonio inicial y sus variaciones y de los activos y pasivos no

monetarios. Estas actualizaciones han sido determinadas en base
a los indices oficiales del Instituto Nacional de Estadisticas, que
dieron origen a un 2,1% para el ejercicio 2006 (3,6% para el
ejercicio 2005).

d) Bases de presentacion

Para fines comparativos, las cifras de los estados financieros y
notas explicativas del ejercicio anterior han sido actualizadas extra-
contablemente en el porcentaje de variacion del Indice de Precios
al Consumidor, para el ejercicio comprendido entre el 30 de
noviembre de 2005 y el 30 de noviembre de 2006.

Asimismo, y con los mismos fines, se han efectuado algunas
reclasificaciones menores en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2005.

e) Bases de conversion
Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos en Unidades de Fomento
han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a la siguiente
paridad:
2006 2005
Unidad de Fomento 18.336,38 17.974,81

f) Valores negociables
Se incluyen inversiones en cuotas de fondos mutuos valorizadas
al valor de las respectivas cuotas al cierre de cada ejercicio.

g) Otros Activos Circulantes

Bajo este rubro se incluyen instrumentos financieros con compromiso
de retroventa, valorizadas a su valor presente calculado segln su
tasa de descuento utilizada para determinar el precio de cada
instrumento al momento de su adquisicion. Ademas se presentan
las garantias otorgadas en efectivo.

h) Activo fijo

De acuerdo a lo sefialado en el Boletin Técnico Nro. 67 del Colegio
de Contadores de Chile A.G., bajo Construccion y obras de
infraestructura (Obra concesionada en construccion) se incluyen
todos aquellos costos relacionados con la construccion de la obra

plblica denominada “Concesion Acceso Nororiente a Santiago”.
Ademas, por la aplicacion del Boletin Técnico Nro. 67 del Colegio
de Contadores de Chile A.G., los ingresos y los gastos financieros
generados durante el periodo de construccion son considerados
como un menor o mayor costo del proyecto respectivamente.
Asimismo, todo otro concepto que se reflejaba en el Estado de
Déficit Acumulado durante el periodo de desarrollo, es incorporado
como menor 0 mayor activo fijo durante el periodo de construccion.
Estos valores han sido corregidos desde la fecha de su adquisicion.

Los costos relacionados con el proyecto seran depreciados con
cargo a resultados desde el momento en que la Sociedad concluya
la obra y comience a percibir ingresos por la explotacién de la
misma. Los otros activos fijos se presentan valorizados a su costo
de adquisicion corregido monetariamente. La depreciacion ha sido
calculada sobre la base de los afios de vida Util remanente.

i) Activos en leasing

Los activos en leasing se encuentran valorizados al valor presente
de las cuotas periédicas y la opcion de compra utilizando el
mecanismo del leasing financiero establecido en el Boletin Técnico
Nro 22 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y se encuentran
clasificados como Otros activos fijos.

Estos bienes no son juridicamente de propiedad de la sociedad
concesionaria, por lo cual, mientras no ejerza la opcion de compra,
no puede disponer libremente de ellos.

Jj) Software computacional

Los software computacionales fueron adquiridos como paquetes
computacionales y se encuentran contabilizados como activos fijos
de la sociedad. El periodo de amortizacion es de 2 afios.

k) Indemnizacion por afios de servicio
La Indemnizacion por afios de servicio esta calculada sobre la
base del valor corriente.

I) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
La Sociedad ha reconocido sus obligaciones tributarias en base

All_foﬂlsf‘
Nororiente

a las disposiciones legales vigentes.

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta
liquida imponible determinada segun las normas establecidas en
la Ley de Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los efectos de impuestos
diferidos originados por las diferencias entre el balance tributario
y el balance financiero, se registran por todas las diferencias
temporarias considerando la tasa de impuesto que estara vigente
a la fecha estimada de reverso, conforme a lo establecido en el
Boletin Técnico Nro 60 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

m) Etapa de desarrollo
En virtud de lo establecido en la Circular Nro. 981 de la
Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 28 de diciembre
de 1990, la Sociedad presentd Estado de Déficit Acumulado durante
el periodo de desarrollo concluido a fines del afio 2005. A partir
del afio 2006, debido al inicio de la construccion de la obra piblica
denominada "Concesion Acceso Nororiente a Santiago”, los
conceptos reflejados en dicho estado se incorporan como menor
0 mayor activo fijo, de conformidad con lo establecido en el Boletin
Técnico NO 67 del Colegio de Contadores de Chile A.G.

n) Estado de flujos de efectivo

Para los efectos de la preparacion del estado de flujo de efectivo,
se ha considerado como efectivo equivalente todas aquellas
inversiones financieras de corto plazo que se efectiien como parte
de la administracion habitual de los excedentes de caja, incluyendo,
cuotas en fondos mutuos.

Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social,
incluyendo todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

fi) Uso de estimaciones
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados requiere que
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

la administracion efectlie estimaciones y supuestos que afectan
los montos informados de activos y pasivos y las revelaciones del
gjercicio. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

3. Cambios Contables

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2006, no se han efectuado cambios

contables en relacion al ejercicio anterior.

4_Valores Negociables

El detalle de las inversiones en cuotas de fondos mutuos al
cierre del ejercicio 2006, valorizadas segun lo descrito en

Nota 2 f), es el siguiente:

b) Transacciones con Empresas relacionadas
Durante el afio 2006 y 2005, se efectuaron las siguientes transacciones con entidades relacionadas

AII_TDPISTA
Nororiente

Entidad Tipo Cantidad de cuotas Valor cuota $ Saldo M$
Fdo. Mutuo Banco Santander Renta méaxima 16.285,7102 1.233,2669 20.085
Fdo. Mutuo Banco Estado Renta maxima 36.483,9838 1.098,0819 40.062

Total 60.147

Al 31 de diciembre de 2005 no existen inversiones en cuotas de fondos mutuos.

5. Saldos y Transacciones con Empresas
relacionadas

a) Documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los saldos de documentos y cuentas por pagar de corto plazo son los siguientes:

Sociedad 2006 2005
Itinere Chile S.A. M$ 19.345 1.480.184
Sacyr Chile S.A. 5.029.694 1.534.957
Totales m$ 5.049.039 3.015.141

2006 2005
Sociedad Naturaleza Descripcion Monto M$  Efecto resultados Monto M$ Efecto resultados
de la relacion de la transaccion (cargo / abono) (cargo / abono)

ltinere Chile S.A.  Matriz Arriendo 19.363 19.457 -19.457

Recuperacion de gastos 340 399 -399

Prestamos por pagar 2.700.852 1.163.874

Pago de prestamos 3.863.535

Interés por prestamos 87.745

Comision boleta de garantia 13.707

Activo fijo 3.770 - -
- Costo de personal 165.015 164.890 -164.890
Sacyr Chile S.A.  Accionista comin  Estado de pago acceso

nororiente 21.996.785

Costo de personal 58.446 - 55.845 -55.845

Proyecto instalacion eléctrica 2.962

Recuperacion de gastos 763 - 6.071 -6.071

Interés atraso pago facturas 380.888 -

Estudios 638.511 - 730.227
Vespucio Sur S.A.  Accionista comin  Pago por trafico 7

1) Durante el afio 2006 la Sociedad Concesionaria Autopista
Nororiente S.A. obtuvo préstamos de la matriz Itinere Chile
S.A. los cuales fueron pagados durante el mismo ejercicio.
Sobre el capital adeudado a ltinere Chile S.A. la Sociedad
Concesionaria Autopista Nororiente S.A. pagd una tasa
anual, devengada a contar de la fecha de entrega de los
préstamos equivalente al 5,16% promedio anual.

6. Impuestos diferidos e impuestos a la
renta

a) Informacion General

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no ha
constituido provision por Impuesto a la Renta de Primera
Categoria por presentar pérdidas tributarias por un monto
ascendente a M$1.040.819 y M$1.045.281, respectivamente.
Al'31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad ha constituido

2) Sobre los saldos por facturas adeudados a Sacyr Chile
S.A. la Sociedad Concesionaria Autopista Nororiente S.A.
pagod una tasa anual devengada a contar de la fecha de
facturacion de los respectivos estados de pago de la
construccion de la obra concesionada equivalente al 4,57%
promedio anual.

provision por impuesto Unico a la renta por M$289 y M$341,
respectivamente.

b) Impuestos diferidos

Los Impuestos diferidos contabilizados conforme al criterio
descrito en Nota 2j), se detallan en el anexo adjunto.
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2006 2005
M$
Impuesto Diferido  Impuesto Diferido ~ Impuesto Diferido  Impuesto Diferido
Activo Pasivo Activo Pasivo
Conceptos Corto  Largo Corto Largo Corto Largo  Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo

Diferencias Temporarias
Provision de vacaciones 2.383 2.366
Activos en leasing - 689 279
Indemnizacién afios de servicio - 3.374 3.120
Pérdidas Tributarias - 176.939 177.698
Totales 2.383  181.002 2.366  181.097

¢) Impuesto a la renta
El abono a resultado por la determinacion de impuesto a la
renta, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2006 y 2005, se presenta a continuacion:

8. Activo fijo

El detalle de este rubro es el siguiente:

Aﬂﬂnﬂsﬂl
Nororiente

Concepto 2006 2005
Gasto tributario corriente (provision impuesto) M$ -289 -341
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 801 2.945
Beneficio tributario por perdidas tributarias 2.935 119.044
Totales M$ 3.447 121.648
7. Otros activos circulante
El detalle de los otros activos circulantes al cierre del ejercicio 2006 y 2005 es el siguiente:
Concepto 2006 2005
Garantias M$ 1.150 1.605
Compra de instrumentos financieros con pacto de retroventa(1) 2.101.344
Totales M$ 2.102.494 1.065
(1) El detalle del saldo al 31 de diciembre de 2006 de este item, se muestra en cuadro adjunto.
Banco Fecha Fecha Tasa Monto Intereses Capital +
Origen Vencimiento Base % Capital devengados  Int.devengados
M$ M$ M$
Santander Santiago 27-dic-06 2-ene-07 Mensual 0,48% 2.100.000 1.344.000 2.101.344

Concepto 2006 2005
M$ M$
a) Maquinarias y equipos 49.797 31.937
b) Activos en leasing 13.505 13.505
c) Construccion y Obras de Infraestructura
Caminos y obras 11.075.588 -
lluminacion 101.205 72.644
Servicios generales 199.133 -
Plaza de peaje y pesaje 101.377 47.372
Paisajismo y revegetacion 71.527 28.705
Estudios 970.319 970.318
Diagndstico 94.762 70.596
Mecénica de suelos 190.076 152..228
Ingenieria basica 191.533 136.981
Disefio vial 515.766 336.067
Tuneles 6.259.254 256.183
Estructuras 4.495.357 142.364
Obras accesorias 578.529 22.857
Ingenieria y consultoria 51.917 48.537
Aportes al MOP 18.611.944 18.295.810
Garantias y seguros 890.524
Gastos de oficina Santiago 728.218 2.037
Tributos -2.932
Viajes y estancias 296
Gastos financieros 973.575
Ingresos financieros -19.967 -
Compensacion relocalizacion 27.585 21.914
Correccion monetaria -59.847 8.114
Total Construccion y Obras de Infraestructura 46.045.739 20.612.727
d) Depreciacion acumulada
Depreciacion del ejercicio Maquinaria y equipos -48.093 -26.238
Total depreciacion acumulada -48.093 26.238
Total Activo fijo 46.060.948 20.631.931

La depreciacion del ejercicio 2006 se encuentra activada, mientras que la depreciacion del ejercicio 2005 esta formando parte

del Estado de déficit.
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El detalle del activo fijo adquirido en leasing es el siguiente:
1 Jeep Land Rover, modelo Freelander de 8 cm.cubicos afio

9. Obligaciones con bancos e Institu-
ciones Financieras a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo de la deuda con banco
e instituciones financieras asciende a M$27.606.595,

2005, precio total M$15.211 que sera cancelado en 36 cuotas
de M$423.

conforme al siguiente detalle:

Banco Fecha Fecha Tasa Monto Intereses Capital +
Origen Vencimiento Anual Capital devengados Int.devengados

M$ M$ M$

Instituto de Credito Oficial 11-dic-06 21-dic-07 5.11% 27.540.120 1.344.000 27.606.595

Lo anterior producto de la suscripcion, con fecha 11 de
diciembre de 2006 de un contrato de préstamo externo por
un importe de M$ 27.540.120 entre Sociedad Concesionaria
Autopista Nororiente SA como prestatario e Instituto de
Crédito Oficial como entidad prestamista e ltinere
Infraestructuras SA como garante del préstamo.

El principal del préstamo debera amortizarse en una unica
cuota en la fecha del vencimiento final y que corresponde
al 21 de diciembre de 2007.

Para el computo de los intereses a contabilizar se utilizara

como base el afio de 360 dias, calculandose tales intereses
sobre el nimero exacto de dias transcurridos en cada caso

10. Provisiones y Castigos

y sobre el principal del Préstamo dispuesto y pendiente de
amortizacion de acuerdo con la siguiente formula:

(C x (TNA + margen) x T)
Donde:

C = Es el importe dispuesto del Préstamo pendiente de reembolso

T = Es el numero de dias correspondientes a cada periodo de interés
TNA o "Tasa Promedio Camara" es el indice de referencia del peso
chileno y se obtiene de acuerdo con los procedimientos y formulas
que se estipulan en la clausula 5.1 del Contrato de Crédito

TNA = ((ICP1/1CP0)-1) x 36000 / N° de dias

ICP = Indice Camara Promedio publicado por la Asociacion de Bancos.
ICPO = Valor del Indice de Camara Promedio 2 dias habiles antes del
inicio de cada periodo publicado por ABIF.

ICP1 = Valor del Indice de Camara Promedio 2 dias habiles antes del
vencimiento del periodo publicado por ABIF

a) El detalle de las provisiones a corto plazo al cierre del ejercicio 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

M$ M$

Provision Vacaciones M$ 14.017 13.914
Provision facturas por recibir 21.345
Total M$ 14.017 35.259

b) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad
Concesionaria registra una provisién de largo plazo por

11. Cambios en el Patrimonio

a) El capital suscrito de la Sociedad ascendente a
M$18.500.000 (historicos) se encuentra dividido en 18.500
de acciones nominativas y sin valor nominal, las cuales se
encuentran pagadas a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros.

concepto de indemni-zacién por afios de servicios,
ascendente a M$19.846 y M$18.352, respectivamente.

b) Al 31 de diciembre de 2006 el capital de la Sociedad, que
esta representado por 18.500 acciones sin valor nominal,
se distribuye segun el siguiente detalle:

Accionista Acciones Suscritas Acciones Pagadas Porcentaje Participacion %
Itinere Chile S.A. 18.481 18.481 99,897
Sacyr Chile S.A 19 19 0,103
Total 18.500 18.500 100,00

c¢) Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las variaciones ocurridas en el patrimonio se presenta a continuacion:

2006 2005
Rubro Capital Resultados  Déficit Periodo Capital Resultados  Déficit Periodo
pagado Acumulados de Desarrollo pagado  Acumulados de Desarrollo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial 19.481.472 -305.682 -571.896 -
18.800.190 -294.992
Distribucion resultado ejercicio anterior - -571.896 571.896 -
Deéficit acumulado periodo de desarrollo - - -571.896
Revalorizacion capital propio 413.579 -6.490 681.282 -10.690
Saldo Final 19.895.051 -884.068 19.481.472 -305.682 -571.896
Saldos Actualizados 19.895.051 -312.171 -584.037
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12. Correccion Monetaria

Los estados financieros han sido ajustados para reconocer
los efectos de la variacién en el poder adquisitivo de la
moneda ocurrida en los respectivos periodos, considerando
la actualizacién del patrimonio inicial y sus variaciones y de
los activos y pasivos no monetarios. Estas actualizaciones
han sido determinadas en base a los indices oficiales del
Instituto Nacional de Estadisticas, que dieron origen a un
2,1% para el ejercicio 2006 (3,6% en el ejercicio 2005). Es
importante destacar que el efecto por correccion monetaria

en el ejercicio comprendido entre el 01 de enero y el 31 de
diciembre de 2006 se ha registrado como un menor valor
de la obra publica denominada "Concesion Acceso Nororiente
a Santiago", mientras que el efecto por correccién monetaria
en el ejercicio comprendido entre el 01 de enero y el 31 de
diciembre de 2005, se encuentra integrado en el Estado de
Déficit Acumulado durante el periodo de desarrollo. El
detalle de la correccién monetaria generada en los ejercicios
ya indicados es el siguiente:

2006 2005
M$ M$
Activos (cargos)/abonos
Obra concesionada en construccion 459.261 680.353
Impuestos por recuperar 6.630 8.677
Activo fijo 576 790
Otros activos 22 69
Total abonos 466.489 689.889
Pasivo (cargos)/abonos
Patrimonio -407.089 -684.828
Otros Pasivos -1
Obligaciones con bancos -204 -464
Total (cargos) -407.294 -685.292
CM cuentas de resultado - 12.372
Utilidad por Correccion Monetaria 59.195 16.969
13. Estado de Flujo de Efectivo
La composicién del saldo del efectivo y efectivo equivalente
es la siguiente:
Concepto 2006 2005
M$ M$
Disponible 9.254 8.334
Valores Negociables 60.147
Otros activos circulantes (pactos) 2.101.344 -
Total 2.170.745 8.334

14. Contingencias y Restricciones

a) Garantias Directas
Para garantizar la Construccion de la Obra Publica Fiscal
“Acceso Nororiente a Santiago”, con fecha 4 de enero de

1) Sector Poniente Enlace Av. Del Valle — Enlace Centenario.

J/\IIIII_TDPISTA
Nororiente

2006, la Sociedad Concesionaria ha constituido las siguien-
tes garantias a favor del Director General de Obras Publicas.

Institucion N° boleta Monto UF Vencimiento
Banco Chile 4125721 7.000 08/09/2008
Banco Chile 412571-3 7.000 08/09/2008
Banco Chile 412573-9 7.000 08/09/2008
Total 21.000
2) Sector Oriente Enlace Centenario. - Enlace Av. Del Valle
Institucion N° boleta Monto UF Vencimiento
Banco Chile 412574-7 44.000 07/09/2009
Banco Chile 412570-5 44.000 07/09/2009
Total 88.000

b) Garantias Indirectas

Boletas de garantias constituidas por Itinere Chile S.A., con
fecha 4 de enero de 2006, a favor del Director General de
Obras Publicas, para garantizar la Construccién de la Obra

1) Sector Poniente Enlace Av. Del Valle - Enlace Centenario.

Publica Fiscal “Acceso Nororiente a Santiago”, conforme al
siguiente detalle:

Institucion N° boleta Monto UF Vencimiento
Banco Crédito e Imversiones 0122726 7.000 07/09/2008
Banco Crédito e Inversiones 0122727 7.000 07/09/2008
Total 14.000

2) Sector Poniente Enlace Av. Del Valle — Enlace Centenario.

Institucion N° boleta Monto UF Vencimiento
Banco Crédito e Imversiones 0122706 44.000 07/09/2009
Banco Crédito e Inversiones 0122707 44.000 07/09/2009
Banco Crédito e Inversiones 0122710 44.000 07/09/2009
Total 132.000
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¢) Juicios u otras acciones legales en que se
encuentra involucrada la empresa

- Causas Civiles

- Tribunal: 23 Civil de Santiago

- Carétula: Agricola Canteras con Fisco y Soc. Conc.
Autopista Nororiente S.A.

- Estado: Corregido procedimiento para ordenar notificar
al Fisco.Presentadas excepciones dilatorias de nuestra

15. Cauciones obtenidas de Terceros

La Sociedad no ha recibido cauciones de terceros en los
ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de
diciembre de 2006 y 2005.

parte con fecha 19 de Diciembre. Resueltas con fecha
26, dando traslado de las excepciones y de la objecion
de documentos.

- ROL 15155-2006

- Cuantia :Indeterminada

- Seguros comprometidos: No

- Procedimiento: Juicio ordinario civil

- Materia: Cumplimiento de contrato.

16. Moneda nacional y Extranjera

Los activos y pasivos en moneda nacional, moneda extranjera
y unidades de fomento, se presentan en los estados
financieros al tipo de cambio mencionado en Nota 2 €) y se
detallan en cuadros adjuntos

AII_TGPISTA
Nororiente

a) Activos Moneda s s
Activos circulantes M$ M$
Disponible $No reajustable 9.254 8.334
Valores negociables $No reajustable 60.147
Deudores varios $No reajustable 1.591 5.904
Impuesto por recuperar $Reajustable 3.323.563 426.227
Gastos pagados por anticipado $No reajustable 542 849.107
Impuestos diferidos $No reajustable 2.383 2.366
Otros activos circulantes $No reajustable 2.102.494 1.605
Activo fijo
Maquinarias y equipos $Reajustable 49.797 31.937
Construccion y obras de infraestructura $Reajustable 46.045.739 20.612.727
Depreciacion $Reajustable -48.093 -26.238
Otros activos fijos $Reajustable 13.505 13.505
Otros activos
Impuesto diferido a largo plazo $No reajustable 181.002 181.097
Otros $No reajustable 61 604
Total activos $No reajustable 2.357.474 1.049.017

$Reajustable 49.384.511 21.058.158

b) Pasivo Corto Plazo
Pasivo corto plazo Moneda Hasta 90 dias 90 dias a 1 afio
2006 2005 2006 2005
Monto tasa int Monto tasa int. Monto  tasaint. Monto  tasa int.
M$  prom.anual M$ prom.anua IM$ prom.anual M$  prom.anual
Cuentas por pagar b) 18.087 13.245
Retenciones b) 15.561 13.069 - - -
Dctos y cuentas por pagar eerr b) 5.049.039 - 3.015.141
Provisiones b) 14.017 - 35.259
Impuesto a la renta b) 289 - 34
Obligaciones con
bancos I/p porcion cfp a) 5.342 - 5.348
Obligaciones con bancos corto plazo b) - - 27.606.595 -
Total pasivos circulantes b) 33.648 26.314 - 32.669.940 - 3.050.741
a) 5.342 - 5.348
c) Pasivo Largo Plazo
Rubro Moneda de1a3afos de 3 a5afos de 5a10afios mas de 10 afios
Monto tasa int Monto tasaiint. Monto  tasaint. Monto  tasa int.
M$  prom.anual M$  prom.anua IM$ prom.anual M$  prom.anual
Provisiones largo plazo b) - 19.846
Obligaciones por Leasing a) 2.226 0
Total pasivos a largo plazo b) 19.846
a) 2.226

a) Pesos reajustables
b) Pesos no reajustables

17. Sanciones

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros

Ala Sociedad no se le han aplicado sanciones de ninguna
naturaleza en los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

b) Del Servicio de Impuestos Internos

Ala Sociedad no se le han aplicado sanciones de ninguna
naturaleza en los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.

¢) De otras autoridades Administrativas

La Sociedad, sus Directores y Administradores, no han sido
objeto de sancién alguna por otras entidades administrativas
en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2006 y 2005, respectivamente.
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18. Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de emisién de
los presentes estados financieros no han ocurrido hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o la interpretacion de los presentes
estados financieros.

19. Medio Ambiente

Ala fecha de cierre de los presentes estados financieros,
la Sociedad no ha efectuado desembolsos relacionados con
la proteccion del medio ambiente.

La Sociedad Concesionaria debera cumplir con todas las
medidas adicionales que exije la COREMA R.M. a través
de la RCA del EIA o DIA del proyecto Acceso Nor Oriente

a Santiago, Sector Oriente Enlace Centenario - Enlace Av.
Del Valle, de acuerdo a las condiciones estipuladas en el
articulo 1.12.7 de las presentes Bases, no pudiendo, en
caso alguno, eximirse de esta obligacién. El incumplimiento
de las medidas adicionales impuestas hara incurrir a la
Sociedad Concesionaria en las multas establecidas en el
articulo 1.8.11 de las Bases de Licitacion, y el incumplimiento
reiterado de estas obligaciones sera causal de extincion de
la concesién por incumplimiento grave por parte de la
Sociedad Concesionaria de conformidad con el articulo
1.11.2.3, letra m) de dichas Bases y en este caso el MOP
hara efectiva las garantias que se encuentren vigentes.

20. Impuestos por Recuperar

El detalle de los impuestos por recuperar al 31 de diciembre
de 2006 y 2005, es el siguiente:

Concepto 2006 2005
Remanente IVA crédito fiscal M$ 3.323.545 426.227
Otros impuestos por recuperar 18 -
Totales M$ 3.323.563 426.227
19. Gastos Pagados por Anticipado

El detalle de los gastos pagados por anticipado al 31 de

diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:

Concepto 2006 2005
Seguros pagados por anticipado M$ 848.055
Intereses diferidos 542 1.052
Totales m$ 542 849.107

AUTGPISTA
Nororiente
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Declaracion de Responsabilidad

Los Directores y el Gerente General de la Sociedad Conce-

sionaria Autopista Nororiente S.A. que suscriben esta

declaracién se hacen responsables, bajo juramento,

respecto de la veracidad de la informacién proporcio-

nada en la presente memoria anual, en cumplimiento de

la Ley N° 18.045 del Mercado de Valores y de la Norma
de Caracter General N° 30, y sus modificaciones, emitidas
por la superintendencia de Valores y Seguros.

NOMBRE CARGO RUT FIRMA
=9
GONZALO FERRE MOLTO Presidente Extranjero =
(O( "'ﬁ\f-
CARLOS BARRIENTOS VICTORIANO Gerente General 9.427.322-6
JUAN CARLOS LOPEZ VERDEJO Director Extranjero
GONZALO ORTIZ LORENZO Director Extranjero
JOSE MARIA ORIHUELA UZAL Director Extranjero T e =
SANTIAGO DEL PINO AGUILERA Director Extranjero =
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